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1. PENDAHULUAN

Dalam zaman ekonomi seperti sekarang, keu-
angan menjadi faktor yang sangat penting dalam

ABSTRACT

This study aims to examine the influence of financial literacy, income, and return
perception on investment decision-making among the people of Sidoarjo. The research
method used was quantitative method with a sample of 100 respondents selected
through purposive sampling technique. Data collected was through questionnaires
and analyzed using statistical analysis technique, data quality testing, classical as-
sumption testing, multiple linear regression analysis, and hypothesis testing. The re-
search results demonstrate that financial literacy, income, and return perception both
partially and simultaneously have a positive and significant impact on investment
decision-making among the people of Sidoarjo. This indicates that the more financially
literate people are, along with stable income and positive return perception, the more
likely they are to make appropriate investment decisions. This research has important
implications for enhancing financial literacy and understanding the importance of
income and return perception in investment decision-making. This study is expected
to provide recommendations to the government and financial institutions to enhance
financial literacy and improve access to investment information for the public.

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh literasi keuangan, pendapatan, dan
persepsi return terhadap keputusan investasi pada masyarakat Sidoarjo. Metode
penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan sampel sebanyak 100 re-
sponden yang dipilih melalui teknik purposive sampling. Data yang dikumpulkan
menggunakan kuesioner dan dianalisis dengan teknik analisis statistik, pengujian
kualitas data, pengujian asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, dan pengujian
hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa literasi keuangan, pendapatan, dan per-
sepsi return masing-masing secara parsial maupun simultan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap keputusan investasi masyarakat Sidoarjo. Hal ini menunjukkan
bahwa semakin literat dan memiliki pendapatan yang stabil serta persepsi return yang
positif, maka masyarakat Sidoarjo akan lebih cenderung untuk mengambil keputusan
investasi yang tepat. Penelitian ini memiliki implikasi penting dalam meningkatkan lit-
erasi keuangan dan memahami pentingnya pendapatan dan persepsi return dalam
pengambilan keputusan investasi. Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan
rekomendasi bagi pemerintah dan institusi keuangan untuk meningkatkan literasi keu-
angan dan meningkatkan akses informasi terkait investasi kepada masyarakat.

atau pendapatannya agar dapat memperoleh ke-
untungan di masa depan. Salah satu cara yang
dapat dipilih untuk mengelola keuangan adalah
dengan berinvestasi.

kehidupan. Oleh karena itu, banyak masyarakat

yang mencari cara untuk mengelola keuangan

Investasi bertujuan untuk meningkatkan nilai
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keuangan dan memperhitungkan ketidakpastian
dalam ekonomi di masa yang akan datang. Na-
mun, masih banyak masyarakat yang kurang me-
mahami investasi dan belum tahu bagaimana cara
melakukan investasi yang baik dan benar. Aki-
batnya, banyak yang tertipu oleh investasi tidak
jelas yang memberikan penawaran dengan keun-
tungan yang tidak masuk akal.

Pengetahuan yang cukup terhadap instru-
men investasi dapat memudahkan dalam memu-
tuskan investasi yang tepat. Instrumen investasi
yang dapat dipilih diantaranya real asset seperti
bangunan, tanah, dan logam mulia sedangkan fi-
nancial asset seperti deposito, saham, obligasi,
reksadana dan lain-lain. Mayoritas seseorang
akan memilih melakukan investasi pada aset riil
yaitu berupa gedung, tanah, emas, rumah, dan
lain-lain.

Di Indonesia, aktivitas investasi semakin
meningkat, khususnya di kota-kota besar seperti
Sidoarjo. Dengan adanya peningkatan jumlah in-
vestor, merupakan kabar baik bagi perekonomian
secara nasional. Namun, keputusan investasi ha-
rus didasari oleh kesiapan dan rencana yang te-
pat, karena pengambilan keputusan investasi
menjadi hal utama dalam pengalokasian dana un-
tuk keuntungan di masa depan.

Literasi keuangan, pendapatan, dan persepsi
return adalah beberapa faktor yang dapat me-
mengaruhi keputusan investasi. Literasi keu-
angan menjadi unsur penting dalam mem-
bandingkan layanan atau produk keuangan yang
ada serta mengambil keputusan keuangan yang
sesuai. Semakin tinggi pendapatan yang dimiliki,
maka akan semakin mudah dalam memanfaatkan
pendapatan untuk diinvestasikan. Sedangkan
persepsi return mempengaruhi tingkat investasi,
semakin tinggi peluang pengembalian, semakin
tinggi individu untuk berinvestasi.

Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa
faktor-faktor tersebut memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap keputusan inves-
tasi. Oleh karena itu, penting bagi masyarakat un-
tuk meningkatkan literasi keuangan, memper-
hatikan kondisi keuangan dan memahami tingkat
risiko dan keuntungan dalam berinvestasi.
Dengan demikian, hasil investasi dapat berdam-
pak positif pada kondisi keuangan di masa depan.

2. KAJIAN TEORI DAN HIPOTESIS

(Case Study In Sidoarjo Community)

Teori Perilaku Terencana (TPB) adalah teori
yang menjelaskan bahwa niat untuk berperilaku
dapat mengakibatkan perilaku yang ditampilkan
individu dengan memperhitungkan pengaruh
perilaku yang diterima, yaitu kemampuan untuk
melaksanakan kegiatan tersebut. Teori ini ber-
landaskan pada anggapan bahwa manusia meru-
pakan makhluk rasional dan memanfaatkan pen-
galaman dan informasi yang dimilikinya untuk
membuat keputusan perilaku (Mahyarni dalam
Putri & Andayani, 2022).

Dalam konteks investasi, literasi keuangan,
pendapatan, dan persepsi return dapat menjadi
faktor penting yang mempengaruhi keputusan in-
vestasi seseorang. Sebuah studi oleh Fitri pada ta-
hun 2021 menunjukkan bahwa literasi keuangan
adalah keyakinan, ilmu, serta keahlian yang
mampu memengaruhi sikap dan perilaku dalam
memperbaiki kualitas pengelolaan keuangan
serta keputusan yang diambil agar mencapai
kesejahteraan yang diinginkan. Seiring dengan
hal ini, studi dari Wayan dan Nyoman pada tahun
2020 juga mengungkapkan bahwa literasi keu-
angan dapat membantu individu dalam membuat
keputusan terkait finansial, termasuk keputusan
investasi.

Pendapatan juga merupakan salah satu
faktor penting dalam pengambilan keputusan in-
vestasi (Arif et al., 2023). Semakin besar pendapa-
tan seseorang, semakin banyak juga kemampuan
yang dimilikinya untuk berinvestasi sehingga
keputusan investasi yang diambil akan semakin
beragam. Namun, ini tidak selalu berarti bahwa
seseorang dengan pendapatan yang rendah tidak
dapat melakukan investasi. Dalam hal ini, literasi
keuangan yang baik mampu membantu
seseorang untuk merencanakan dan mengelola
keuangan dengan lebih efektif sehingga tetap
mampu melakukan investasi meskipun dengan
pendapatan yang rendah.

Persepsi return atau pandangan mengenai
keuntungan dari investasi juga memiliki
pengaruh pada pengambilan keputusan investasi.
Semakin baik persepsi mengenai potensi keun-
tungan dari investasi tertentu, semakin besar
kemungkinan untuk memutuskan melakukan in-
vestasi pada aset tersebut. Oleh sebab itu, penting
untuk melakukan riset sebelum melakukan inves-
tasi dan memperhatikan faktor-faktor yang me-
mengaruhi potensi keuntungan seperti risiko
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investasi, nilai tukar, dan faktor-faktor ekonomi
lainnya.

Lebih lanjut, literasi keuangan dan pendapa-
tan memiliki pengaruh yang positif secara simul-
tan terhadap pengambilan keputusan investasi.
Hal ini menunjukkan bahwa seseorang yang
memiliki tingkat literasi keuangan yang tinggi
serta pendapatan yang memadai cenderung lebih
mampu dalam mengambil keputusan investasi
yang tepat (Arif & Safitri, 2023). Demikian pula,
literasi keuangan dan persepsi return juga mem-
iliki pengaruh yang positif secara simultan se-
hingga ketika seseorang memiliki kedua faktor
tersebut dengan tingkat yang baik, keputusan in-
vestasi yang diambil kemungkinan besar lebih
baik. HI1: Literasi keuangan berpengaruh ter-
hadap keputusan investasi

Pendapatan adalah salah satu faktor yang
memengaruhi keputusan investasi seseorang. Se-
makin tinggi pendapatan yang dimiliki oleh
seseorang, semakin mudah pula untuk memenuhi
keinginan atau kebutuhannya. Sehingga,
masyarakat cenderung lebih mudah dalam mem-
buat keputusan investasi sesuai dengan pendapa-
tannya dan semakin mudah untuk berinvestasi
pada produk atau aset yang diinginkan.

Studi yang dilakukan oleh Septiwati dan Erni
pada tahun 2022 menunjukkan bahwa satu-
satunya faktor yang dapat memengaruhi kemam-
puan seseorang dalam melakukan investasi ada-
lah pendapatan yang dimiliki. Hal ini menunjuk-
kan bahwa semakin tinggi pendapatan yang di-
miliki oleh seseorang, semakin mudah pula untuk
memilih investasi yang diinginkan. Namun,
faktor lain seperti literasi keuangan dan persepsi
return juga memiliki pengaruh yang signifikan
dalam pengambilan keputusan investasi.

Meskipun demikian, hal ini tidak berarti
bahwa seseorang dengan pendapatan rendah
tidak mampu untuk berinvestasi. Literasi keu-
angan dan pengelolaan keuangan yang baik dapat
membantu seseorang untuk mengelola keuangan
dengan baik dan melakukan investasi meskipun
dengan pendapatan yang terbatas. Oleh karena
itu, penting untuk meningkatkan literasi keu-
angan dan memperhatikan kondisi finansial yang
ada sebelum melakukan keputusan investasi.

Jadi, dapat disimpulkan bahwa pendapatan
memiliki ~ pengaruh  signifikan  terhadap

keputusan investasi seseorang. Namun, penting
untuk diingat bahwa faktor pendapatan bukanlah
satu-satunya hal yang harus diperhatikan dalam
pengambilan keputusan investasi. Meningkatkan
literasi keuangan dan menjadi cerdas dalam
mengelola keuangan adalah hal yang penting un-
tuk memastikan keputusan investasi yang tepat
dan sukses. H2: Pendapatan berpengaruh ter-
hadap keputusan investasi

Persepsi return atau pandangan mengenai
pengembalian adalah salah satu faktor yang me-
mengaruhi keputusan investasi seseorang. Studi
oleh Mardiyati et al. pada tahun 2021 menunjuk-
kan bahwa persepsi return adalah suatu proses di-
mana seseorang atau investor menafsirkan ting-
kat pengembalian yang diperoleh dari kegiatan
investasi. Semakin tinggi probabilitas pengem-
balian, semakin besar kemungkinan orang terse-
but untuk berinvestasi pada aset tersebut.

Penelitian oleh Farah dan Wahyullah pada ta-
hun 2022 menunjukkan bahwa persepsi return
juga mempengaruhi keputusan investasi
seseorang. Orang yang percaya bahwa keun-
tungan dari investasi lebih besar dan memiliki
peluang yang lebih tinggi, cenderung lebih ter-
tarik untuk melakukan investasi. Pandangan
yang positif terhadap potensi keuntungan dari in-
vestasi dapat membantu mengurangi kecender-
ungan seseorang untuk ragu atau takut dalam
melakukan investasi.

Meskipun demikian, persepsi return tidak
selalu merupakan faktor yang paling penting da-
lam keputusan investasi. Investasi yang memiliki
potensi tinggi untuk menghasilkan keuntungan
besar juga memiliki risiko yang lebih tinggi. Oleh
karena itu, penting untuk memperhitungkan
risiko dan melakukan riset terlebih dahulu sebe-
lum memutuskan untuk berinvestasi.

Selain persepsi return, faktor-faktor lain sep-
erti literasi keuangan dan kondisi finansial juga
memengaruhi pengambilan keputusan investasi
seseorang. Tingkat literasi keuangan yang baik
dapat membantu seseorang untuk memahami
kondisi pasar, meminimalkan risiko, dan
mengambil keputusan investasi yang tepat.

Demikianlah, dapat disimpulkan bahwa per-
sepsi return adalah salah satu faktor yang memen-
garuhi keputusan investasi seseorang. Pandangan
positif terhadap potensi keuntungan dari
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investasi dapat membantu meningkatkan minat
seseorang untuk berinvestasi. Namun, penting
untuk memperhitungkan risiko dan memiliki lit-
erasi keuangan yang baik sebelum memutuskan
untuk melakukan investasi. H3: Persepsi return
berpengaruh terhadap keputusan investasi

Literasi keuangan dan pendapatan memiliki
peran penting dalam membuat keputusan inves-
tasi yang baik. Jika seseorang memiliki tingkat lit-
erasi keuangan yang tinggi, maka ia dapat dengan
mudah memahami strategi pengelolaan keu-
angan pribadi dan memanfaatkannya untuk ber-
investasi. Selain itu, semakin tinggi pendapatan
seseorang, semakin besar kemungkinan untuk
berinvestasi.

Penelitian yang dilakukan oleh Venti pada ta-
hun 2020 dan Riska & Pradana pada tahun 2021
menunjukkan bahwa seseorang yang memiliki
tingkat literasi keuangan yang tinggi lebih mahir
dalam mengelola keuangannya. Hasil penelitian
tersebut juga menunjukkan bahwa semakin tinggi
pendapatan seseorang, semakin besar kemung-
kinannya untuk berinvestasi. Sehingga, literasi
keuangan dan pendapatan memiliki pengaruh
yang signifikan pada keputusan investasi
seseorang.

Studi oleh Rachmad Maldini pada tahun 2020
menunjukkan bahwa literasi keuangan dan pen-
dapatan secara simultan berpengaruh terhadap
keputusan investasi. Dengan kata lain, semakin
tinggi tingkat literasi keuangan dan pendapatan
yang dimiliki seseorang, semakin besar kemung-
kinannya untuk membuat keputusan investasi
yang lebih baik.

Namun, penting untuk diingat bahwa kepu-
tusan investasi tidak hanya dipengaruhi oleh ting-
kat literasi keuangan dan pendapatan. Ling-
kungan pasar yang berubah-ubah dan fluktuasi
harga juga dapat mempengaruhi keputusan in-
vestasi seseorang. Oleh karena itu, penting untuk
melakukan riset terlebih dahulu sebelum memu-
tuskan untuk berinvestasi.

Dalam rangka membuat keputusan investasi
yang baik, seseorang perlu mempertimbangkan
faktor-faktor seperti literasi keuangan dan penda-
patan, serta mengikuti tren pasar dan melakukan
riset. Dengan demikian, seseorang dapat me-
maksimalkan potensi keuntungan dari investasi
dan mengurangi risiko kerugian.H4: Literasi

(Case Study In Sidoarjo Community)

keuangan dan pendapatan berpengaruh secara
simultan terhadap keputusan investasi

Literasi keuangan dan persepsi return adalah
faktor penting yang mempengaruhi keputusan in-
vestasi. Seseorang yang memiliki tingkat literasi
keuangan yang baik dapat dengan mudah me-
mahami risiko dan potensi keuntungan dari in-
vestasi yang akan dilakukan. Sementara persepsi
return memberikan gambaran mengenai keun-
tungan yang diharapkan dari investasi tersebut.
Penelitian yang dilakukan oleh Wayan & Nyoman
pada tahun 2020 dan Farah & Wahyullah pada ta-
hun 2022 menunjukkan bahwa literasi keuangan
dapat mempengaruhi seseorang dalam membuat
keputusan investasi.

Seseorang yang memiliki pengetahuan dan
pemahaman yang baik mengenai investasi, akan
cenderung lebih percaya diri dan mampu mem-
buat keputusan investasi yang baik. Hasil
penelitian Agus Nifsur Romdioni pada tahun
2021 menemukan bahwa kedua variabel literasi
keuangan dan persepsi return berpengaruh secara
simultan dengan keputusan investasi. Artinya,
seseorang yang memiliki literasi keuangan yang
baik dan persepsi return yang tepat, lebih cender-
ung untuk membuat keputusan investasi yang
menguntungkan.

Meskipun demikian, penting untuk diingat
bahwa lingkungan pasar yang berubah-ubah
dapat mempengaruhi kondisi  keuangan
seseorang dan keputusan investasinya. Oleh ka-
rena itu, selain literasi keuangan dan persepsi re-
turn, penting untuk terus memantau kondisi
pasar dan melakukan riset sebelum memutuskan
untuk berinvestasi.

Dalam membuat keputusan investasi yang
baik, seseorang harus mempertimbangkan
berbagai faktor yang berpengaruh, termasuk lit-
erasi keuangan dan persepsi return. memiliki lit-
erasi keuangan yang baik akan membantu
seseorang memahami risiko dan potensi keun-
tungan dari investasi yang diinginkan, sedangkan
persepsi return akan memberikan gambaran
mengenai keuntungan yang diharapkan. Dengan
kombinasi kedua faktor tersebut, diharapkan
seseorang akan lebih mudah dalam membuat
keputusan  investasi yang  tepat dan
menguntungkan. H5: Literasi keuangan dan per-
sepsi return berpengaruh secara simultan ter-
hadap keputusan investasi
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Pendapatan dan persepsi return memiliki
peran penting dalam membuat keputusan inves-
tasi. Seseorang dengan pendapatan yang tinggi
memiliki keleluasaan lebih besar dalam mengam-
bil keputusan investasi yang tepat dan return
yang diharapkan oleh semua investor. Penelitian
yang dilakukan oleh Septiwati & Erni pada tahun
2022 dan Agus pada tahun 2021 menunjukkan
bahwa tingginya pendapatan seseorang akan
memberikan peluang investasi yang lebih baik
dibandingkan dengan mereka yang memiliki pen-
dapatan yang lebih rendah. Hal ini disebabkan ka-
rena pendapatan yang tinggi memberikan
manfaat lebih banyak, sehingga sangat penting
dalam pengambilan keputusan investasi. Se-
makin tinggi persepsi return atau peluang
pengembalian, maka semakin tinggi pula ke-
cenderungan seseorang untuk berinvestasi. Se-
baliknya, semakin rendah persepsi return atau
peluang pengembalian, maka semakin rendah
pula keputusan untuk berinvestasi. H6: Pendapa-
tan dan persepsi return berpengaruh secara sim-
ultan terhadap keputusan investasi

Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa
faktor-faktor tersebut, yaitu literasi keuangan,
pendapatan, dan persepsi return, memiliki
pengaruh yang positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi (Wayan & Nyoman, 2020;
Septiwati & Erni, 2022; Farah dan Wahyullah,
2022). Oleh karena itu, penting bagi masyarakat
untuk meningkatkan literasi keuangan, memper-
hatikan kondisi keuangan, dan memahami ting-
kat risiko dan keuntungan dalam berinvestasi.
Dengan demikian, hasil investasi dapat berdam-
pak positif pada kondisi keuangan di masa depan.
H7: Literasi keuangan, pendapatan dan persepsi
return berpengaruh secara simultan terhadap
keputusan investasi

3. RESEARCH METHOD

Penelitian ini bertujuan untuk menginvesti-
gasi variabel-variabel yang terkait dengan kepu-
tusan investasi masyarakat di Sidoarjo. Penelitian
ini menggunakan metode penelitian kuantitatif
dengan pendekatan asosiatif. Populasi penelitian
adalah masyarakat Sidoarjo dengan total populasi
sebanyak 2.050.846 orang. Dari populasi tersebut,
diambil sampel sebanyak 100 responden dengan
menggunakan rumus Slovin dan teknik purpos-
ive sampling.

Kriteria untuk menjadi responden adalah se-
bagai berikut: (1) merupakan masyarakat Si-
doarjo, (2) berusia di atas 18 tahun, (3) telah
bekerja atau memiliki pendapatan pribadi, (4) se-
dang melakukan investasi. Variabel yang diukur
dalam penelitian ini adalah literasi keuangan,
pendapatan, dan persepsi return.

Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data primer yang dikumpulkan melalui
kuesioner yang disebarkan melalui Google Forms.
Teknik analisis yang digunakan adalah analisis
statistik. Uji kualitas data dilakukan dengan
menggunakan uji validitas dan reliabilitas. Uji
asumsi klasik dilakukan dengan menggunakan
uji normalitas, multikolinearitas, dan heteroske-
dastisitas. Regresi linear dan pengujian hipotesis
dilakukan dengan uji-t, uji-f, dan koefisien deter-
minasi.  Analisis dan  pengujian  data
menggunakan SPSS versi 25.

Dari penelitian ini, diharapkan dapat mem-
berikan pemahaman yang lebih baik mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan in-
vestasi masyarakat di Sidoarjo. Hasil penelitian
ini dapat diaplikasikan oleh perusahaan atau lem-
baga keuangan untuk membantu masyarakat da-
lam membuat keputusan investasi yang lebih
baik.

4. HASIL DAN PEMBAHASAN

Data tersebut menunjukkan bahwa dari total
100 responden, 60 responden (60%) merupakan
responden berjenis kelamin perempuan. Dari segi
usia, kelompok usia 18-25 tahun merupakan ke-
lompok dengan persentase terbesar, yaitu 50
orang (50%) dari total data. Kelompok pendidikan
terakhir S1 memiliki persentase sebesar 44 %, yaitu
44 orang dari total 100 responden. Sedangkan dari
segi pekerjaan, kelompok karyawan memiliki per-
sentase tertinggi dengan 61% atau 61 responden
dari total data.

Dalam hal pendapatan, responden dengan
pendapatan Rp 1.000.000 - Rp 4.000.000 memiliki
persentase tertinggi, yaitu 45% atau 45 responden
dari total data. Sementara itu, produk investasi
reksa dana adalah jenis produk investasi yang
paling diminati oleh responden, dengan persen-
tase sebesar 52% atau 52 responden dari total data.
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Pemahaman tentang profil responden dapat
membantu dalam interpretasi hasil penelitian dan
mempengaruhi keputusan investasi. Sehingga, in-
formasi mengenai profil responden pada
penelitian tersebut dapat membantu penyusunan
strategi pemasaran dan mengoptimalkan pemili-
han jenis produk investasi yang tepat bagi ke-
lompok responden tertentu.

Uji Kualitas Data

Dalam proses pengujian, kita melihat nilai sig-
nifikansi dari setiap item. Apabila nilai signifikansi
kurang dari 0,05 (< 0,05), maka item tersebut diang-
gap tidak valid. Sebaliknya, apabila nilai signif-
ikansi lebih dari 0,05 (> 0,05), maka item tersebut
dianggap valid. Untuk melakukan pengujian va-
liditas ini, kita dapat menggunakan software SPSS
versi 25 sebagai alat bantu.

Tabel 1. Hasil Uji Validitas

(Case Study In Sidoarjo Community)

Item Sig R hitung
X1 1.1 0,000 0,555
X1 1.2 0,000 0,757
X1_1.3 0,000 0,788
X1 2.1 0,000 0,556
X1 2.2 0,000 0,608
X1_2.3 0,000 0,733
X1_3.1 0,000 0,695
X1_3.2 0,000 0,740
X1_3.3 0,000 0,733
X1 4.1 0,000 0,599
X1_4.2 0,000 0,680
X1_4.3 0,000 0,661
xX2_1.1 0,000 0,593
X2_1.2 0,000 0,416
xX2_1.3 0,000 0,445
X2_2.1 0,000 0,662
X2_2.2 0,000 0,575
xX2_2.3 0,000 0,431
X2_3.1 0,000 0,641
X2_3.2 0,000 0,645
X2_3.3 0,000 0,733
X2_4.1 0,000 0,529
X2_4.2 0,000 0,362
X2_4.3 0,000 0,658
X3_1.1 0,000 0,734
X3_1.2 0,000 0,737
X3_1.3 0,000 0,787
X3_2.1 0,000 0,705
X3 2.2 0,000 0,746

Sumber: Data diolah tahun 2023

Berdasarkan Tabel 1, semua pernyataan pada
variabel Literasi Keuangan (X1), Pendapatan (X2),
Persepsi Return (X3), dan Keputusan Investasi (Y)
menunjukkan tingkat signifikansi yang kurang
dari 0,05. Selain itu, dalam hasil perhitungan, nilai
r ditemukan lebih besar dari r tabel. Berdasarkan
hasil tersebut, dapat disimpulkan dengan pasti
bahwa seluruh butir pernyataan pada kuesioner
yang digunakan dalam penelitian ini dapat
dikatakan valid.

Tabel 2. Hasil Uji Reliabilitas
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Cronbach’s
Variabel Keterangan

Alpha

Literasi )
0,892 Reliabel

Keuangan (X1)

Pendapatan .
0,806 Reliabel

(X2)

Persepsi Return .
0,851 Reliabel

(X3)

Keputusan .

] 0,720 Reliabel
Investasi (YY)

Sumber: Data diolah tahun 2023

Hasil uji reliabilitas pada semua variabel in-
dependen, yaitu Literasi Keuangan (X1), Pendapa-
tan (X2), Persepsi Return (X3), dan Keputusan In-
vestasi (Y), tertera pada Tabel 2 dan menunjukkan
hasil nilai Alpha Cronbach yang lebih besar dari
0,07. Berdasarkan hasil ini, dapat disimpulkan
bahwa seluruh variabel dalam penelitian ini telah
diuji reliabilitasnya dan dapat dipercaya. Selain
itu, faktor-faktor dari variabel tersebut dapat di-
pergunakan sebagai alat ukur yang terpercaya da-
lam melakukan penelitian.

Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas menggunakan Kolmogorov-
Smirnov.

Tabel 3. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,142
Sumber: Data diolah tahun 2023

Berdasarkan Tabel 3 di atas, diperoleh nilai
signifikan yang signifikan dengan melihat
Asymp. Sig. (2-tailed) yang menyatakan angka
0,142. Dalam hal ini, nilai signifikansi dari uji nor-
malitas > 0,05. Oleh karena itu, dapat disimpul-
kan bahwa data dalam penelitian ini berdistribusi
normal. Hal ini menjadi sangat penting untuk
memastikan bahwa data yang digunakan dalam
penelitian tersebut dapat diinterpretasikan secara
masuk akal, konsisten, dan efektif.

Model regresi yang baik tidak akan memiliki
korelasi antar variabel bebas atau multikolineari-
tas. Oleh karena itu, sangat penting untuk men-
guji multikolinearitas dalam analisis regresi. Beri-
kut adalah hasil uji multikolinearitas dari
penelitian ini:

Tabel 4. Hasil Uji Multikolinearitas

Collinearity
Model Statistics
Tolerance | VIF
Literasi Keuangan (X1)| 0,799 [ 1,252
Pendapatan (X2) 0,781 1,280
Persepsi Return (X3) 0,892 1,121
Sumber: Data diolah tahun 2023

Berdasarkan hasil pengolahan data yang
disajikan pada Tabel 4, nilai VIF dan Toleransi
menunjukkan bahwa semua variabel independen
dalam penelitian ini tidak mengalami masalah
multikolinearitas. Hal ini dapat diketahui dari
nilai VIF ketiga variabel yang kurang dari 10, dan
nilai Tolerance yang lebih besar dari 0,1. Ber-
dasarkan hasil tersebut, dapat disimpulkan
bahwa Literasi Keuangan (X1), Pendapatan (X2),
dan Persepsi Return (X3) tidak memiliki masalah
multikolinearitas dan dapat digunakan dalam
analisis regresi. Sangat penting untuk membuat
duplikat tulisan bebas plagiasi saat menuliskan
laporan penelitian untuk menjaga akurasi hasil
penelitian dan menjaga integritas akademik dan
ilmiah.

Tabel 5. Hasil Uji Heteroskedastisitas

Variabel Sig.
Literasi Keuangan (X1) 0,107
Pendapatan (X2) 0,421
Persepsi Return (X3) 0,357

Sumber: Data diolah tahun 2023

Regresi yang baik seharusnya tidak terjadi
heteroskedastisitas. Untuk menguji heteroske-
dastisitas, dapat menggunakan uji Glejser. Ber-
dasarkan Tabel 5 hasil uji heteroskedastisitas
menunjukkan bahwa semua variabel memiliki
nilai signifikan > dari 0,05. Dengan hasil tersebut
dapat dikatakan bahwa semua variabel Literasi
Keuangan (X1), Pendapatan (X2), dan Persepsi
Return (X3) tidak mengalami heteroskedastisitas.
Hal ini menunjukkan bahwa data yang
digunakan dalam analisis regresi adalah ho-
moskedastik dan dapat diandalkan untuk dipa-
kai dalam model regresi.
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Analisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linier berganda adalah metode
statistik yang digunakan untuk menguji hipotesis
dalam penelitian. Metode ini digunakan untuk
mengukur pengaruh lebih dari satu variabel inde-
penden (independent) terhadap variabel dependen
(dependent). Analisis ini berguna dalam penelitian
untuk memahami bagaimana faktor-faktor yang
berbeda dapat mempengaruhi variabel dependen,
dan juga untuk membangun model prediksi yang
dapat digunakan untuk memperkirakan nilai vari-
abel dependen berdasarkan nilai-nilai variabel in-
dependen. Dengan begitu, analisis regresi linier
berganda dapat membantu dalam membuat kepu-
tusan yang lebih baik dalam bisnis dan penelitian.

Tabel 6. Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Unstandardized
Model Coefficients
B
(Constant) 16,641
Literasi Keuangan (X1) 0,122
Pendapatan (X2) 0,179
Persepsi Return (X3) 0,191

Sumber: Data diolah tahun 2023

Y = 16,641 + 0,122X, + 0,179X,
+0,191X; + e

Berdasarkan hasil perolehan nilai persamaan
di atas, dapat diketahui bahwa semua variabel in-
dependen Literasi Keuangan (X1), Pendapatan
(X2), dan Persepsi Return (X3) memiliki nilai
koefisien yang positif. Hal ini berarti bahwa
semua variabel independen tersebut memiliki
pengaruh positif terhadap variabel dependen
Keputusan Investasi (Y). Selain itu, karena nilai-
nilai variabel independen dianggap konstan atau
tidak berubah, maka nilai Keputusan Investasi
(Y) dapat diprediksi secara akurat dengan
menggunakan nilai konstan sebesar 16,641.

Dengan hasil ini, dapat disimpulkan bahwa
literasi keuangan, pendapatan, dan persepsi re-
turn menjadi faktor penting dalam pengambilan
keputusan investasi. Semakin tinggi literasi keu-
angan seseorang, semakin besar pendapatan
yang dimiliki, dan semakin tinggi persepsi ter-
hadap return investasi, maka semakin besar
keputusan untuk melakukan investasi dalam
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bentuk apapun. Oleh karena itu, perlu dilakukan
peningkatan literasi keuangan dan edukasi pada
masyarakat agar dapat membuat keputusan in-
vestasi yang tepat dan lebih bermanfaat bagi
mereka di masa depan.

Uji Hipotesis
Tabel 7. Hasil Uji T
Variabel t Sig. Keterangan
Literasi  Keuangan (X1) — Keputusan Positif
. 2710>1,984 (0008<005 |
Investasi (Y) Signifikan
Pendapatan (X2) — Keputusan Investasi Positif
3507>1984 10001<005 | =
W] Signifikan
Persepsi Retwrn (X3) —  Keputusan Positif
3,064>1,984 10,003<0,05
Investasi (Y) Signifikan

Sumber: Data diolah tahun 2023

Uji T digunakan dalam penelitian ini untuk
melihat pengaruh secara individual atau sebagian dari
setiap variabel independen, yaitu Literasi Keuangan
(X1), Pendapatan (X2), dan Persepsi Return (X3) ter-
hadap variabel dependen Keputusan Investasi (Y).
Berdasarkan hasil uji parsial, dapat diketahui bahwa
setiap variabel independen Literasi Keuangan (X1),
Pendapatan (X2), dan Persepsi Return (X3) memiliki
nilai t hitung yang lebih besar dari nilai t tabel, yaitu
sebesar 1,984 dan nilai signifikansi yang kurang dari
0,05. Hal ini menunjukkan bahwa setiap variabel in-
dependen secara individual memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap variabel dependen
Keputusan Investasi (Y).

Dengan hasil ini, dapat disimpulkan bahwa se-
tiap variabel independen, yaitu Literasi Keuangan
(X1), Pendapatan (X2), dan Persepsi Return (X3)
masing-masing memiliki kontribusi yang penting da-
lam pengambilan keputusan investasi. Oleh karena
itu, peningkatan literasi keuangan, meningkatkan
pendapatan, dan menjaga persepsi positif terhadap re-
turn investasi menjadi faktor penting untuk dipertim-
bangkan oleh para investor dalam mengambil kepu-
tusan investasi yang tepat di masa depan.

Tabel 8. Hasil Uji F
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Variabel F Sig. | Keterangan

Literasi Keuangan (X1) dan Pendapatan (X2) —»| 22,559> | 0,000<| Positif &
Keputusan Investasi (Y) 3,09 005 | Signifikan

Literasi Keuangan (X1) dan Persepsi Return (X3)| 20,647> [0000< | Positif &

— Keputusan Investasi (Y) 3,09 005 | Signifikan
Pendapatan (X2) dan Persepsi Remurn (X3) —| 23960> |0,000<| Positif &
Keputusan Investasi (Y) 3,09 005 | Signifikan
Literasi Keuangan, Pendapatan (X2) dan Persepsi| 19,469> [0000< | Positif &
Return (X3) — Keputusan Investasi (Y) 21 005 | Signifikan

Sumber: Data diolah tahun 2023

Dalam penelitian ini, uji F digunakan untuk
melihat pengaruh gabungan atau simultan dari varia-
bel independen, yaitu Literasi Keuangan (X1), Pen-
dapatan (X2), dan Persepsi Return (X3) terhadap var-
iabel dependen Keputusan Investasi (Y). Berdasarkan
hasil pengujian simultan pada Tabel 8, dapat disim-
pulkan bahwa Literasi Keuangan (X1) dan Pendapa-
tan (X2) secara simultan memiliki pengaruh positif
dan signifikan terhadap Keputusan Investasi (). Hal
ini menunjukkan bahwa faktor-faktor tersebut secara
bersama-sama memengaruhi keputusan investasi
yang diambil oleh investor.

Selain itu, dapat pula disimpulkan bahwa Lit-
erasi Keuangan (X1) dan Persepsi Return (X3) secara
simultan memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap Keputusan Investasi (Y). Begitu pula
dengan Pendapatan (X2) dan Persepsi Return (X3),
keduanya juga secara simultan memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap Keputusan Investasi
(). Dalam keseluruhan, Literasi Keuangan, Penda-
patan (X2), dan Persepsi Return (X3) secara simultan
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
Keputusan Investasi (Y).

Tabel 9. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Adjusted
Variabel
R Square

Literasi Keuangan (X1)
Pendapatan (X2) 0,359
Persepsi Return (X3)

Sumber: Data diolah tahun 2023

Dalam penelitian ini, uji koefisien determinasi
dilakukan untuk melihat seberapa baik model dapat
menunjukkan variasi dari variabel dependen yang
dapat dijelaskan oleh variabel independen. Berdasar-
kan hasil pengujian pada Tabel 10, diperoleh hasil
Adjusted R Square sebesar 0,359. Hal ini menunjuk-
kan bahwa 35,9% dari variabel independen Literasi

Keuangan (X1), Pendapatan (X2), dan Persepsi Re-
turn (X3) mempengaruhi variabel dependen Kepu-
tusan Investasi (), sedangkan sisanya sebesar 64,1%
dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan
dalam penelitian ini.

Dalam interpretasi hasil ini, dapat disimpulkan
bahwa model yang digunakan dalam penelitian ini
memiliki kecocokan yang cukup baik dalam men-
jelaskan variabilitas Keputusan Investasi (Y) ber-
dasarkan variabel independen yang dibahas. Namun,
terdapat juga variabel lain yang tidak dimasukkan da-
lam penelitian ini yang ternyata memiliki pengaruh
yang cukup signifikan terhadap Keputusan Investasi
(Y). Oleh karena itu, dalam penelitian selanjutnya
perlu dimasukkan variabel-variabel tersebut untuk
mendapatkan gambaran yang lebih lengkap dan aku-
rat mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi
Keputusan Investasi (Y).

Dalam prakteknya, hasil ini juga memberikan pan-
dangan bagi investor untuk tidak hanya memper-
hatikan faktor-faktor yang dibahas dalam penelitian
ini, tetapi juga mempertimbangkan faktor-faktor lain
yang mungkin mempengaruhi keputusan investasi.
Dengan mempertimbangkan semua faktor yang rele-
van, diharapkan investor dapat membuat keputusan
investasi yang lebih tepat dan menguntungkan.

5. KESIMPULAN

Berikut merupakan kesimpulan penelitian
yang mencakup faktor-faktor yang
mempengaruhi keputusan investasi pada
masyarakat Sidoarjo:

Literasi keuangan secara parsial memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap kepu-
tusan investasi. Hal ini menunjukkan bahwa se-
makin tinggi tingkat literasi keuangan yang dimil-
iki oleh masyarakat Sidoarjo, semakin besar
pengaruhnya terhadap pengambilan keputusan
investasi.

Pendapatan juga memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap keputusan inves-
tasi secara parsial. Dapat disimpulkan bahwa se-
makin besar pendapatan yang dimiliki oleh
masyarakat Sidoarjo, semakin besar pula ke-
cenderungan untuk memilih investasi yang
memungkinkan untuk mendapatkan keuntungan
yang lebih besar.

Persepsi return juga memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap keputusan inves-
tasi secara parsial. Semakin baik persepsi
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mengenai keuntungan yang dapat diperoleh dari
suatu investasi, semakin besar pula peluang un-
tuk memutuskan untuk melakukan investasi
pada aset tertentu.

Secara simultan, literasi keuangan dan pen-
dapatan memiliki pengaruh yang positif dan sig-
nifikan terhadap keputusan investasi. Ini menun-
jukkan bahwa kedua faktor tersebut saling ber-
interaksi sehingga semakin tinggi tingkat literasi
keuangan dan pendapatan masyarakat Sidoarjo,
semakin besar pengaruhnya terhadap keputusan
investasi.

Selain itu, literasi keuangan dan persepsi re-
turn juga memiliki pengaruh yang positif dan sig-
nifikan secara simultan. Artinya, semakin tinggi
tingkat literasi keuangan dan semakin tinggi per-
sepsi mengenai keuntungan dari investasi, se-
makin besar pula kecenderungan untuk memilih
investasi yang dapat memberikan keuntungan
yang optimal.

Terakhir, pendapatan dan persepsi return
juga memiliki pengaruh yang positif dan signif-
ikan secara simultan terhadap keputusan inves-
tasi. Hal ini mengindikasikan bahwa semakin
banyak pendapatan yang dimiliki oleh masyara-
kat Sidoarjo dan semakin tinggi persepsi
mengenai keuntungan investasi, semakin besar
pula kemungkinan untuk melakukan investasi
pada aset tertentu.

Maka, dari kesimpulan tersebut, dapat disim-
pulkan bahwa literasi keuangan, pendapatan, dan
persepsi return memiliki pengaruh yang signif-
ikan terhadap keputusan investasi di masyarakat
Sidoarjo. Oleh sebab itu, penting bagi masyarakat
untuk meningkatkan literasi keuangan dan
menyadari pentingnya mengelola keuangan
dengan baik untuk memaksimalkan keuntungan
dari investasi.
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